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INTRODUCERE

Razboaiele din Irak, Afganistan si Cecenia, demonstratiile de
amploare din Tunisia, Egipt, Libia si alte tari din Orientul Mijlociu, situatia
financiara precara a unor tari ca Grecia, Spania, Portugalia, precum si
efectele cutremurelor din Indonezia si Japonia reprezinta argumente pentru
care statele lumii trebuie sd identifice noi cai de finantare a economiilor
nationale si a agentilor economici astfel incat multimea nemultumirilor sa
fie cat mai mica si in felul acesta focarele de razboi sa fie cat mai putine.

Noile provocari globale care s-au adaugat unor provocari vechi la care
nu s-au gasit solutii (eliminarea sdraciei, protectia mediului Inconjurator,
repartizarea neuniformd@ a cunostintelor stiintifice, presiunea exercitata
asupra economiilor tarilor slab dezvoltate, conflictele religioase, internatio-
nalizarea tehnologiei informatiei) impun cu stringentad eficientizarea
raportului dintre stat si economie si dintre institutii internationale si state
nationale.

Numarul relativ mic de specialisti capabili sa joace un rol proactiv in
elaborarea politicilor si a experientei schimbadrilor, lipsa cunostintelor si a
experientei referitoare la modul cum intreprinderile, indeosebi in conditii de
crizd financiard reusesc sd supravietuiasca si absenta traditiei solutiilor
inovatoare cu privire la dezvoltarea agentilor economici constituie amenin-
tari semnificative asupra procesului de reforma a societatii romanesti.

Lucrarea ,Finantele intreprinderii in contextul generalizairii
procesului de globalizare” are un caracter interdisciplinar si este
structuratd in patru capitole in care se abordeazad procese economice de mare
complexitate cum ar fi: evaziunea fiscala, presiunea fiscald, presiunea
fiscala marginala, mobilitatea capitalurilor, performanta financiara sau
vulnerabilitatea Intreprinderii.

Capitolul I: Finantele intreprinderii, strategii de dezvoltare, evaziune
i presiune fiscala

Notiunea de finante, sub cele trei aspecte: fonduri / fluxuri / raporturi
sociale este eterogena atit in ce priveste complexitatea nevoilor la care
trebuie sa li se faca fata cat si din punct de vedere al modului de utilizare a
fondurilor. In acest capitol al tezei, dupa prezentarea unor notiuni generale
despre finantele Intreprinderii se insista asupra strategiilor de dezvoltare la
nivel microeconomic si asupra rolului deciziei financiare in procesul de
dezvoltare al unui agent economic. Tot acum se fac referiri la concepte de
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“presiune fiscald”, si “evaziune fiscalda”, indicatori care 1n opinia mea
afecteaza semnificativ rezultatele financiare la nivelul firmelor. Cresterea
presiunii fiscale conduce la majorarea evaziunii fiscale, cu efecte negative
atat asupra gradului de colectare a taxelor si impozitelor, cat si asupra
capacitatii de dezvoltare la nivelul agentilor economici. Concluzia rezultatd
din prezentarea conceptelor de ,presiune fiscald”, ,presiune fiscald
marginald” si ,,evaziune fiscala”, este cd la nivelul agentilor economici este
recomandabil a se aplica pe scard larga o politica nationala de dezvoltare pe
baza profitului reinvestit. In acest capitol se propune si o estimare a
inclinatiei populatiei Romaéaniei catre coruptie care este de 88,90%,
comparativ cu inclinatia populatiei Frantei catre acelasi fenomen, estimata
la 61,10% (cu 27,80% mai micd decat in cazul populatiei Romaniei).
Evaziunea fiscald s-a accentuat Tn Roméania imediat dupa 1989, indeosebi
datorita dispozitiilor articolului 5 din Legea 12/1991, care prevedea scutiri
exagerate de platd a impozitului pe profit (in agricultura, industrie si
constructii — 5 ani, in domeniul serviciilor — 3 ani, etc.). La nivelul agentilor
economici s-a definit conceptul de ,,cerc vicios al dezamagirii” (a se vedea
figura de mai jos) din care rezultd ca o economie fard acumulare de capital
nu poate sa conduca decat la o criza economica cu efecte financiare negative
pe o perioada de timp insemnatd de aproximativ opt ani (2008 — 2016).

Cercul vicios al dezamagirii
Dezamagire

Masuri hpotice, ,,pe faraelan

\ CRIZA
ECONOMICA

diminuarea bugetului de
stat

Fondurile banesti aflate la dispozitia agentilor economici depind
semnificativ de presiunea fiscald impusd de stat. Ca formad de apdrare a
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agentului economic in fata unei presiuni fiscale in crestere, a aparut
fenomenul de evaziune fiscald, care poate fi evaziune fiscald in cadru legal
(de exemplu Inchiderea firmelor pe baza Legii nr. 85/2006, intr-un moment
in care s-a ,,construit” starea de incapacitate de platd) sau evaziune fiscala in
afara legii (de exemplu infiintarea unei firme fictive de tip ,taxi” prin
intermediul careia se evitd plata de TVA - figura de mai jos).

Figura: Schema unei fraude fiscale

Facturare

Furnizor
(real sau
fictiv)

Cel ce
reduce sau
suprimd taxa

Vanzare cu toate taxele
incluse si cu diminuarea |
frauduloasa a TVA

datoritd altor tranzactii

Vanzare ,Taxi” (om
fara TVA de paie)

Clienti

Plata reala fara TVA sau
platd cu TVA urmatd de
restituirea sumei Rambursarea

reprezentdnd TVA  [creditului fictiv
reprezentand
TVA

Export — Vanzarea
marfii cu cota zero
(fard TVA)

Dosar (decont pentru

rambursarea creditului
reprezentand TVA)

Trezoreria

publicd

Sursa: J.C. Martinez, ,,La fraude fiscale”, Paris, 1990, pag. 64

Sistemul acesta de fraudd rationalizatd, se bazeazd pe institutia
taxis-ului (angajament). ,,Taxi” este un om de paie (mandatar) care are
functia de a fi Tnscris la Registrul Comertului, astfel incat sd poatd emite sub
antetul sdu, facturi de vanzare fictive. Prin acest procedeu, emitentul
facturilor false (firma ,,taxi) permite recuperarea taxei pe valoare addugata.

In finalul capitolului se prezinti un studiu de caz, in care se face o
analizd a produsului intern brut al Romaniei prin care se demonstreaza o
contractie a economiei nationale incepand cu anul 2009 si o reducere
semnificativa a salariului real/locuitor de la o medie anuald de 6270 lei in
anul 2008 la 5990 lei in anul 2010 (ca efect direct al crizei economice
mondiale).

11
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Capitolul II: Procesul de globalizare — efecte asupra finantelor
intreprinderii.

In acest capitol se demonstreaza ci procesul de globalizare nu este o
problema noud, ci o problemd veche si, mai ales, controversatd. De
exemplu, in opinia unor specialisti reprezentata de profesorul John Naisbitt,
procesul de globalizare a creat o lume a invingétorilor si o altd lume a
perdantilor. Adeptii acestei opinii apreciaza cd de exemplu criza financiard
din Statele Unite ale Americii nu ar fi putut fi exportatd daca procesul de
globalizare ar fi avut un caracter mai limitat. Din contra, alti specialisti in
economie mondiala reprezentati de John Dunning, arata ca fara globalizare,
procesul de crestere economica fara precedent a economiei mondiale nu ar fi
avut loc.

In lucrare se prezintd un studiu de caz prin care se arati o tendintd
realizatd Tn mai multe statistici internationale conform cdrora dinamica
cresterii comertului exterior a fost mai rapida decat dinamica productiei
mondiale de bunuri si de servicii.

Din studiu rezulta ca in perioada postbelicd, comparativ cu etapele
anterioare, comertul mondial a Tnregistrat ritmuri foarte inalte de crestere
indeosebi datorita urmatoarelor cauze:

e Sporirea cantitatilor fizice a exporturilor;

e C(Cresterea preturilor pe piata internationala;

e Schimbarile profunde produse in structura economiei mondiale in

special datoritd progresului tehnico — stiintific contemporan.

In deceniul al X-lea din secolul al XX-lea si deceniul I din secolul al
XXI-lea, s-au accentuat crizele ciclice si neciclice care au afectat comertul
international si economia mondiald, varful de criza inregistrandu-se mai
intai In SUA, prin criza imobiliard declangata in 2006, ulterior exportata in
Europa incepand cu anul 2008.

Asupra agentilor economici, criza s-a manifestat prin concedieri
colective, inchiderea de unitati economice, reduceri salariale si majorarea
varstei de pensionare si a unor taxe si impozite, cum ar fi TVA.

In Roménia, in doi ani de crizd (2009 -2010), se apreciaza ca s-au
inchis peste 200.000 de societati, au fost concediate peste 300.000 de
persoane, s-au redus salariile bugetarilor cu 25% si a crescut TVA de la
19% la 24%. Alte 200.000 de societdti si-au Intrerupt activitatea si
fenomenul de platd a salariatilor la negru a explodat in timpul crizei.
Modificarea Codului Muncii 1n anul 2011, prin aplicarea unor masuri ferme
de sanctionare a agentilor economici care folosesc forta de munca

12
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neinregistrata la ITM (inclusiv prin inchisoare) a condus la infiintarea n
primele trei luni de aplicare a nu mai putin de 480.000 de locuri de munca.

O parte insemnatd din acest capitol trateazd problema crizei
economice incepand de la cauzele care au generat criza si terminand cu
masuri de ameliorare a consecintelor ei in Romania.

Anul financiar 2012 este, pentru Roménia, un an considerat de unii
specialisti Tn finante ca fiind un ,,an bugetar imposibil” datorita unei
scadente pentru returnarea banilor imprumutati de la FMI si datorita
drepturilor castigate in instantd de diferite persoane sau categorii de angajati
si a caror plata a fost amanata.

Criza, ca fenomen economic, a devenit in opinia unor specialisti,
alaturi de Parlament, Guvern, justitie si presd, a cincea putere in stat. O
particularitate a crizei, ca a cincea putere in stat, este ca influenteaza
dramatic activitatea celorlalte puteri in stat: Parlamentul este mai preocupat
ca oricand de pachete de legi cu efecte directe in economie, Guvernul are ca
prioritate obiective pur economice, cum ar fi salvarea unor industrii sau
asigurarea pensiilor, justitia este afectatd prin reducerea bugetului, cresterea
numarului de dosare §i necesitatea unor decizii drepte dupa o analizd
precara, iar pentru presd reprezintd un colac de salvare pentru cresterea
tirajelor.

Referitor la Fondul Monetar International si la rolul sau 1n alimentarea
crizelor, 1n tezd se ajunge la concluzia ca Romania a realizat un pas gresit si
s-a Tndatorat excesiv, existand pericolul ca la un moment dat, tara sa intre in
situatia de faliment, dupa scenariul 1n care Grecia a ajuns la aceasta situatie.

In tezi se propune o strategie de revigorare economici a Romaniei in
zece ani pe baza principiilor de excelenta enuntate de Jim Collins.

Capitolul I11: Impactul fenomenului de globalizare asupra factorilor
de influenta a activitatii la S.C. ARABESQUE S.R.L.

S.C. ARABESQUE S.R.L. este o societate Infiintatd In Roméania dupa
anul 1990 si reprezintd cea mai dinamicd societate care activeaza in
domeniul comercializarii materialelor de constructie din Romania. In plan
logistic, societatea are puncte de desfacere in cinci tari (Romania, Moldova,
Ucraina, Serbia si Bulgaria) si colaboreaza cu firme din peste 15 tari intre
care cea mai mare cifra de afaceri o realizeaza pe baza partenerilor din
Republica China.

In acest capitol se prezinta evolutia principalilor indicatori economico
— financiari ai S.C. ARABESQUE S.R.L. in perioada 2007 — 2010 si se face
o analizd comparativd cu alti doi concurenti pe piata materialelor de

13
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constructii, dintre care o concurentd reald este reprezentatd de S.C.
DEDEMAN S.R.L. Bacau. Se demonstreaza in acest capitol ca S.C.
ARABESQUE S.R.L. a beneficiat din plin de efectul pozitiv al procesului
de globalizare, fapt ce a condus la consolidarea financiarda a firmei in
comparatie cu SC AMBIENT S.A. Sibiu si S.C. DEDEMAN SRL Bacau.

Capitolul 1V: Influentarea performantelor intreprinderilor de
vulnerabilitdtile generate de globalizare.

In acest capitol, se dezvoltd o analizi diagnostic a societatii, in dorinta
de a avea o imagine cat mai clara a vulnerabilitatilor si performantelor pe
care le are societatea din analiza diagnostic si a analizei SWOT. Estimam
strategii de dezvoltare a Intreprinderii, o atentie deosebita fiind acordata
strategiilor ce includ inovatia (vezi, strategia oceanului albastru). Prin aceste
strategii, Intreprinderea poate evita riscurile si mentine cresterea economica
fortata din anul 2010 si in anul 2011.

Din punct de vedere teoretic, se prezintd doua concepte importante si
definitorii pentru finantele intreprinderii: performanta si vulnerabilitatea
firmei. Ca un caz particular al performantei se prezintd performanta
financiara.

Pentru previziunea veniturilor s-au avut in vedere mai multe metode si
anume regresia liniarda, regresia multipla, regresia exponentiald, regresia
parabolicd si regresia logaritmicd. Dintre aceste metode am ales regresia
liniara care conduce la rezultate rezonabile din punct de vedere al
probabilitdtii de realizare.

In acest capitol se are in vedere si o strategie fundamentati de W.
Cham Kim si R. Mauborgne, cunoscutd sub denumirea de strategia
oceanului albastru, pentru care se intocmeste vela strategica si matricea
,Elimind — Diminueaza - Dezvolta — Creeaza” pentru SC ARABESQUE
SRL.

Scopul cercetirilor

Tema abordatda prin teza de doctorat ,Finantele intreprinderii in
contextul generalizdrii procesului de globalizare” are ca obiectiv principal
identificarea efectelor pozitive si negative pe care la are procesul de
globalizare asupra finantelor Intreprinderii.

Ideea de la care s-a pornit in dezvoltarea acestei lucrari a fost sa se
gaseasca o corelatie Intre dinamica economiei mondiale si dinamica
agentilor economici din Romania pe baza unei analize diagnostic la nivelul
unei firme din Roméania. Totodatd, am urmarit sd evidentiez masurile care se

14
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pot lua la nivelul agentilor economici pentru a evita o serie de riscuri la care
se expun agentii economici, dintre care cel mai ,,periculos” este riscul de
faliment.

Suportul metodologic si teoretico - stiintific

La baza studiului sta analiza datelor statistice la nivel de firma. Pentru
concluziile cu privire la efectele pozitive si negative ale procesului de
globalizare am avut in vedere principiul metodologic al abordarii complexe
si sistemice a conceptelor economice contemporane.

In procesul de cercetare am apelat si la alte metode si tehnici de
cercetare, cum ar fi: analiza literaturii stiintifice, utilizarea bazelor de date,
modele econometrice de dezvoltare sau metode de prognoza.

Reperul teoretic al lucrarii este bazat pe lucrarile fundamentale in
domeniul economiei, statisticii economice, finantelor intreprinderii,
modelarii economico-matematice ale cercetatorilor de renume mondial: K.J.
Arow, M.J. Kendal, F.Y. Edeworth, N. Wiener, W. Chan Kim, R.
Mauborgne, P. Druker, D. Friedman, C. Shapire, M. Porter, J. Schumpeter
si cercetatorilor roméani care au publicatii in domenii referitoare la
problematica lucrdrii: M. Manoilescu, N. Georgescu — Roegen, C. Kiritescu,
I, Stancu, V. llie, T. Mosteanu, L. Brasoveanu, 1. Dragota, P. Brezeanu, G.
Vintila.

Baza informationald a tezei o constituie literatura stiintifica si
metodologica in domeniul cercetat, acte legislative si normative (Codul
fiscal, Legea nr. 85/2006, Legea nr. 31/1990 cu modificarile ulterioare: 1.
Legea nr. 302/2005 pentru modificarea si completarea Legii nr. 31/1990,
publicata in Monitorul Oficial nr. 953 din 27 octombrie 2005; 2. Legea nr.
85/2006 privind procedura insolventei, publicatd in Monitorul Oficial nr.
359 din 21 aprilie 2006; 3. Legea nr. 164/2006 pentru modificarea art. 17
alin. (2) din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, publicata in
Monitorul Oficial nr. 430 din 18 mai 2006; 4. Legea nr. 441/2006 pentru
modificarea si completarea Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale,
republicatd, si a Legii nr. 26/1990 privind registrul comertului, republicata,
publicata in Monitorul Oficial nr. 955 din 28 noiembrie 2006; 5. Legea nr.
516/2006 privind completarea Legii nr. 302/2005 pentru modificarea si
completarea Legii nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, publicata in
Monitorul Oficial nr. 14 din 9 ianuarie 2007; 6. O.U.G. nr. 82/2007 pentru
modificarea si completarea Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale
si a altor acte normative incidente, publicata in Monitorul Oficial nr. 446 din
29 1unie 2007; 7. Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 52/2008; 8. Legea

15



Cristina Rodica Gradea

nr. 284/2008; 9. Legea nr. 88/2009; 10. Legea nr. 277/2009; 11. Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 116/2009; 12. OUG 54/2010; 13. OUG
90/2010) date furnizate de Institutul National de Studii Economice, precum
si investigatiile proprii.

Stadiul cercetarilor

Stadiul cercetdrilor in literatura de specialitate privind ,,Finantele
intreprinderii in contextul generalizarii procesului de globalizare” cuprinde
o sinteza bibliografica bazata pe cele 118 titluri din literatura de specialitate:
dintre care 70 publicate in tard si 48 publicate in strainatate.

Acestea abordeazd numeroase aspecte si concepte cheie dintre care
evidentiez globalizarea, criza economicd, criza financiard, mobilitatea
capitalurilor, vela strategica, strategia oceanului albastru, evaziunea fiscala,
presiunea fiscala.

Materialul si metoda de cercetare
Metodologia de cercetare utilizata in cadrul tezei de doctorat a avut in
vedere urmatoarele aspecte:

e Studiul bibliografic din literatura economica de specialitate interna
si internationald;

e Culegerea informatiilor concrete din cadrul domeniului cercetat;

e Ordonarea, prelucrarea, clasificarea si prezentarea rezultatelor in
forma sintetica;

e Analiza si interpretarea rezultatelor, formularea concluziilor si a
propunerilor.

Contributia autoarei

In capitolul I, ,Finantele Intreprinderii, strategii de dezvoltare,

evaziune §i presiune fiscala”, contributia doctorandei a constat in:

a. Sistematizarea informatiilor, definitiilor §i a stadiului cercetarii
pentru definirea conceptelor de presiune fiscala, evaziune fiscala si
presiune fiscala marginald;

b. Definirea indicatorului de inclinatie a populatiei catre coruptie si
estimarea lui pentru populatia Romaniei (88,90%) si pentru
populatia Frantei (61,10%);

c. Introducerea conceptului de ,,cerc vicios al dezamagirii” ca factor
principal al crizei economice in Romania;

d. Identificarea a doud forme de evaziune fiscald in Romania i
anume evaziune fiscald in cadru legal, pe baza legii 85/2006 —
legea privind procedura insolventei care permite inchiderea ca
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fenomen de masa a societatilor cu datorii la stat, banci si furnizori
si evaziune fiscald in afara legii, prin intermediul unei firme
fictive, denumita firma ,,taxi’.

In capitolul al II-lea ,,Procesul de globalizare — efecte asupra finantelor

intreprinderii” , contributia doctorandei a constat in urmatoarele:

a. Prezentarea evolutiei conceptului de globalizare cu argumente pro
si contra procesului de globalizare;

b. Identificarea cauzelor care au condus la mondializarea procesului
de globalizare;

c. Identificarea cauzelor care au condus la declansarea ultimei crize
financiare in lume si in Romania;

d. Evidentierea particularitatilor crizei financiare din Romania si a
efectelor sale asupra agentilor economici, Indeosebi asupra
situatiilor financiare intocmite la nivelul firmelor;

e. Strategie proprie de revigorare economicd a Romaniei in zece ani
pe baza principiilor de excelenta elaborate de Jim Collins.

In capitolul al Ill-lea ,Impactul fenomenului de globalizare asupra
factorilor de influentd a activitatii SC ARABESQUE SRL”, contributia
doctorandei a constat in:

a. Prezentarea si analiza evolutiei principalilor indicatori economico

— financiari la SC ARABESQUE SRL in comparatie cu alti doi
concurenti de pe piata materialelor de constructii (SC DEDEMAN
SRL Bacau si S.C. AMBIENT S.A. Sibiu);

b. Evidentierea impactului fenomenului de globalizare asupra
activitatii SC ARABESQUE SRL, de la infiintare 1 pana in 2010
prin prezentarea influentei factorilor procesului de globalizare si a
efectelor globalizarii asupra activitdtii financiare la SC
ARABESQUE SRL.

In ultimul capitol, »Influentarea performantelor intreprinderilor de

vulnerabilitatile generate de globalizare”, am avut urmatoarele contributii:

a. Prezentarea sintetica a conceptelor de performantd financiard si
vulnerabilitate la nivelul intreprinderilor;

b. Studiu de caz pe baza de analiza diagnostic in care am realizat o
prognoza financiard a principalilor indicatori economico -
financiari la SC ARABESQUE SRL, in baza mai multor metode
econometrice: regresia liniarda, regresia multipla, regresia expo-
nentiald;

17



Cristina Rodica Gradea

c. Am identificat cea mai probabild evolutie a indicatorilor econo-
mico-financiari la SC ARABESQUE SRL;

d. Am elaborat strategia financiara adecvatd pentru SC
ARABESQUE SRL pe baza unei analize SWOT;

e. Am prezentat dezvoltarea SC ARABESQUE SRL, pe baza
principiilor elaborate de W Chan Kim si R. Mauborgne prin
constituirea velei strategice si a matricei ,,Elimind, Diminueaza,
Dezvolta, Creeaza”.

Concluziile si propunerile pe care le-am formulat in prezenta tezd de
doctorat isi gasesc aplicabilitatea in elaborarea strategiilor de finantare a
intreprinderilor din Romania. Analiza diagnostic realizatd pentru S.C.
ARABESQUE S.R.L. se constituie intr-un model de analiza a firmelor din
segmentul de producere si distribuire a materialelor de constructii, ramurd a
economiei viabila atat in conditii de prosperitate economica cit si in conditii
de criza financiara. Strategia oceanului albastru, fundamentata teoretic de
W. Chan. Kim si R. Mauborgne, reprezintd o optiune actuald moderna
pentru implementarea procedurilor de schimbare la nivelul firmelor cu
scopul redresarii lor economice.

In final doresc si aduc multumirile mele domnului prof. univ. dr. Ilie
Vasile, care m-a indrumat cu profesionalism si incredere, cu receptivitate si
rabdare, astfel incat activitatea de documentare §i conceptie a tezei de
doctorat sd asigure atingerea obiectivelor propuse. Alaturi de mine au fost si
alti membri ai Catedrei de Finante din cadrul ASE Bucuresti si care si-au
adus, fiecare o contributie Tnsemnata prin sugestiile facute la sustinerea
referatelor si a tezei precum si la manifestdrile stiintifice in care am
prezentat lucrari, astfel incat forma finald, de sustinere a tezei de doctorat, s
reprezinte cu adevarat cea mai buna varianta de prezentare.

Tuturor acestora, le multumesc, si i asigur de stima §i aprecierea mea.
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Capitolul I

FINANTELE INTREPRINDERII, STRATEGII
DE DEZVOLTARE, EVAZIUNE
SI PRESIUNE FISCALA

1.1. Finantele intreprinderii - notiuni generale

In literatura de specialitate, se disting mai multe teorii privind
finantele intreprinderii.

Teoriile privind finantele' se clasifici in raport de obiectivul
fundamental pe care il stabilesc pentru intreprindere, ceea ce revine la a
stabili functia esentiala’ pe care trebuie s-o realizeze finantele intreprinderii.
In acest sens, existd urmatoarele teorii:

a) teoria financiara (neoclasicé)S: obiectivul fundamental al
intreprinderii este acela de maximizare a valorii Intreprinderii sau,
ceea ce este acelasi lucru, de maximizare a averii proprietarilor
intreprinderii’. Acest obiectiv poate fi apreciat fie prin
maximizarea profitului, fie prin maximizarea capitalizarii bursiere
a Intreprinderii;

b) teoria manageriala (directorialé)s: obiectivul fundamental al
intreprinderii este acela de a maximiza functia de utilitate a
managerilor (conducdtorilor intreprinderii). Aceastd teorie este
specificd situatiei Tn care managementul se autonomizeaza fatd de
proprietar ca urmare, de obicei, a diviziunii excesive a actiona-
riatului. Maximizarea acestei functii de utilitate se face pe baza
luarii in considerare a: salariilor managerilor; efectivului de

! Vasile Britian - ,,Obiect, sarcini, teorii si indicatori de semnalizare a gestiunii financiare a
firmei” Universitatea “Lucian Blaga™ Sibiu, 2009.

? Fundamentald

3 Bazele teoriei economice neoclasice au fost puse de Robert Lucas (Chicago), Thomas
Sargent (Stanford) si Robert Barro (Harvard)

* In teoria neoclasici se presupune ci productivitatea marginala a capitalului este egala cu
pretul investitiei initiale, deci egald cu rata profitului, respectiv cu rata dobanzii.

> Studiile de management dintr-o perspectiva stiintifica au inceput la sfarsitul secolului
XIX. Doi dintre pionierii teoriei manageriale au fost Robert Owen (1771-1858) si Charles
Babbage (1792-1871).
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personal; volumului investitiilor; nivelului costurilor; nivelului
profitului®. Din punct de vedere practic, atingerea acestui obiectiv
se realizeaza prin maximizarea cifrei de afacert;

¢) teoria behaviorista (comportamentalé)7: obiectivul fundamental al
intreprinderii este acela de a atinge un anumit prag minim (de
productie, de salarii, de dividende, de piata detinuta etc.);

d) teoria semnalului®: obiectivul fundamental al intreprinderii este
acela de a minimiza costul transmiterii de semnale despre mersul
intreprinderii (de catre managerii ei) si acela al verificdrii acestor
semnale (de catre proprietari, creditori, alti participanti la viata
intreprinderii)’;

Gestiunea financiarda si de credit este formata din mai multe
subsisteme: finantele intreprinderilor, bugetul statului, asigurdrile sociale,
relatiile de credit, etc. Fiecare subsistem reflectd anumite fonduri cu diferite
destinatii.

Finantele intreprinderii — studiazd modul de formare si utilizare a
fondurilor banesti aflate la dispozitia agentilor economici'®.

® Teoria manageriald reprezinti o constructie care, apeland la deductii, ipoteze si validitate
logica, reflectd conceptual realitatea obiectiva.

7 Behaviorismul (din engl. behaviorism, behaviour = comportament; fr. béhaviorisme) este
un curent in psihologie, care considera drept obiect exclusiv al psihologiei comportamentul
exterior, fara a se recurge la mecanismele cerebrale ale constiintei sau la procesele mentale
interne. Printre primii adepti ai behaviorismului se numara Edward Lee Thorndike (1874-
1949) si Ivan Petrovici Pavlov (1849-1936). In 1913 viziunea psihologiei behavioriste s-a
clarificat. Tn acest an, John Broadus Watson (1878-1958) a publicat lucrarea ,.Psychology
as the Behaviorist Views It”.

¥ Incepand cu anii '70, au fost create modele de semnalizare prin intermediul structurii
financiare bazate pe informatia asimetrica intre managerii — bine informati, pe de o parte, si
actionarii — mai putin informati privind performantele si riscurile asociate Intreprinderii n
care acestia au investit. Cercetarile, pe aceastd tematicd, au fost intreprinse cu rezultate
notabile de catre H.Leland si D.Pyle (1977), S.Ross (1977), M.Flannery (1986),
S.Bhattacharya (1979), Kalay (1980), R.Miller si K.Rock (1985), M.Harris si A.Rav
(1985), S.Titman si E.Trueman (1986), C.Myers si N. Majluf (1984).

? Teoria semnalului urmiareste crearea si punerea in aplicare a unui sistem de echilibrare a
starii informationale existente in activitatea economica, astfel Incat sa se poata distinge
adevarata activitate a contribuabililor.

' Finantele private sunt asociate intotdeauna cu activititile financiare ale intreprinderilor
economice, ale bancilor si societatilor de asigurari private, in legdturd cu resursele si
necesitdtile acestora, imprumuturile primite sau acordate, creantele de incasat si obligatiile
de plata, asigurdrile si reasigurarile de bunuri, persoane si raspundere civila
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